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Setgaz Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan Satis A.S., (“Sirket” veya
“Setgaz”) dogal gaz piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, dogal
gaz ithalat, ihracat ve toptan satisi yapmak Gzere kurulmustur.

Bu kapsamda; Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”),
07.05.2009 tarih ve DIT/2087-4/189 sayi ile 30 yil siireyle spot LNG
ithalati lisansi ile 08.04.2010 tarih ve DiH/2512-1/208 sayi ile 30 yil siire
ile Bulgaristan’a dogal gaz toptan satisi yapmak lizere lisans almistir.

Sirket kurulusundan itibaren gayri faal konumdadir. Dogalgaz piyasasi
kosullarinda liberallesmenin saglanacagi ve ekonomik gelismelerin ticaret
imkani verecegi konjonktiirde faaliyetlerine baslamak lzere hazirliklarina
devam etmektedir.

31.12.2020 itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 6,1 mio TL olup
sermaye ve yonetim kontroli A.Rasim Akdogan ve Akdogan ailesindedir.
Akdogan Ailesi’nin kontroliinde olan diger sirketler asagida verilmistir:

Setas insaat Tic. ve San. A.S.

1975 wyilinda kurulan sirket agirhkh olarak altyapi taahhit isleri
yapmaktadir.  Kurulusundan bu yana Devlet Su isleri, Eti Maden
isletmeleri Genel Mudiirligii ve Milli Savunma Bakanlig gibi kurumlarin
birgok projesinde yer almistir. Firma ayni zamanda Cinigaz'in Kiitahya'daki
dogalgaz altyapi projelerini Gistlenmistir.

Cinigaz Dogalgaz Dagitim ve San.Tic. A.S.

2003 yilhinda kurulan Sirket 2004 tarihinden itibaren 30 yil siire ile
Kitahya'da dogal gaz dagitim ve satisi yapmak (izere Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu'ndan (EPDK) dagitim lisansi almistir. 2005 yilindan
itibaren Kitahya ve ilgelerinde dogal gaz dagitim faaliyetlerine devam
etmektedir.

Setel Elektrik ihr. ith. ve Toptan Satis A.S.

2008 yilinda kurulan sirket EPDK lisanslari kapsaminda elektrik enerjisi
satisl yapmaktadir. Sirket alimlarini piyasa kosullarina bagl olarak, basta
Enerji Piyasalari isletmesi A.S. ve Binatom Elektrik Uretim A.S. olmak
Uzere cesitli tedarikcilerden saglamakta satislarini ise cesitli kurumsal
firmalarin yani sira ayni gruba dahil oldugu sirketlere yapmaktadir.
Binatom Elektrik Uretim A.S.

2002 yilinda kurulan sirket, EPDK'dan almis oldugu dretim lisanlari
kapsaminda Kitahya'nin Gediz ve Emet ilgelerinde dogalgazdan elektrik
Uretim yapmaktadir. Sirket dogalgaz alimlarini Cinigaz'dan yapiimaktadir.
Set Varlik Kiralama A.S.

Sirket, SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan Kira Sertifikalari Tebligi (111-61.1) cercevesinde miinhasiran kira
sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur. Sirketin ylzde 100 pay
sahibi Setas insaat. A.S'dir.

31.12.2020 tarihli bagimsiz denetim raporu verilerine gére Setgaz’in bilangosunun tamamina yakini nakit degerler
ve 6zkaynaklardan olusmakta olup herhangi kayda deger bir risk/borg tasimamaktadir.

Tim bu faktorler 1siginda; Sirket icin 14 Agustos 2020 tarihinde verilmis olan “(TR) BBB- Start-Up” Uzun Vadeli
Ulusal Notu, “(TR) A3 Start-Up” Kisa Vadeli Ulusal Notu ve goriinimi “Stabil” teyit edilmistir.


http://www.setgaz.com/

Ozet Mali Veriler

Ozet Bilango / Gelir Tablosu (TL)

Dénen Varliklar 9.321.776 11.129.410

Duran Varliklar 96.042 91.209
Aktif Toplami 9.417.818 11.220.619
Kisa Vadeli Yiiklimlulikler 79.985 81.083
Uzun Vadeli Yakimlaltkler 9.432 10.461
Ozkaynaklar 9.328.401 11.129.075
Pasif Toplami 9.417.818 11.220.619
Hasilat - -

Genel Yonetim Giderleri (-) 100.189 95.142
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gider 1.296.653 2.365.521
Faaliyet Kari (EBIT) 1.196.464 2.270.379
Vergi () 263.313 469.705
Doénem Kar/Zarari 933.151 1.800.674

Metodoloji

SAHA'nin yeni kurulan sirketlerin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek
sekilde kantitatif ve kalitatif bolimlerden olugsmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri finansal risklerinin analizi ve
nakit akis projeksiyonlarinin degerlendirilmesinden olusmaktadir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yonetim
uygulamalari baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Ayrica yeni kurulan sirket metodolojimizde sirketin is
potansiyellerine, sirketin faaliyet gostermeyi amacladigi sektoriin ve hedef pazarin analizi, mali verilerinin
mukayeseli analizi yanisira sirketin kurucu ortakhk yapisi ve yetkinligi gz 6niinde bulundurulmustur. Buna ek
olarak sirketin ileriye dénuk is planlari, hedeflerinin gergekgiligi, pazarlama stratejisi, kritik performans indikatorleri
ve operasyonel kontrol mekanizmalari ele alinir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil (izeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gorislimizi
yansitmakta, kisa vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan sireye iliskin gorisiimizi ifade
etmektedir. Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz, en yiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en disiik
kalite (temerrit) olan D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintil
yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul
kiymetler, piyasa tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

Uzun Donem @ Notlarin Anlami

gi; 22':\ En ylksek kredi kalitesi. Finansal yukamliluklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) AL+ (TR) AA derece yiiksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikiimet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA- riske sahip.
(TR) A+ Kredi kalitesi g¢ok yiiksek. Finansal yukimlullklerini yerine getirme kabiliyeti ¢ok
(TR) A1 (TR) A yiiksek. Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim riskini
onemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A- Finansal yukimlaliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz
(TR) A2 . . ] o
(TR) BBB+ ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yikimliluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik
(TR) A3 (TR) BBB kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun
(TR) BBB- koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve
degisimler dolayisiyla yikimlilGglini yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “spekiilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekuilatif ©zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattig belirsizliklerle yiiz ylize. Menkul
(TR) B1 (TR) BB klxmet ise, yatl.rlm yaplilabilir seviyenin aItlnd:.a ama zamanlnd:? 6.deme mevcut veya
(TR) BB- diger spekulatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragginin olumsuz
ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlilGgiini yerine getirme kapasitesi
zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal yukUmlillklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) B2 (TR) B ekonomik ve finfamsal ko§ullara karsi hayli hassas. Menkul klynTejc ise, zamaninda
(TR) B- 6denmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin, sektériin ve
ihragginin durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirrm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
(TR) C (TR) cCC ylikumluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal kosullarin
(TR) CCC- olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda édenmesi
hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerrit. Sirket finansal yukumliliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu
menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Setgaz Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan Satis A.S.’nin is birligiyle saglanan ve
hem de Setgaz Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan Satis A.S.’nin kamunun kullanimina acik olarak yayinladigi
bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile
¢ozimlenmesinden sonra ortaya ¢cikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel
kredibilitesi hakkinda bir goristlr. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla
bir al/sat 6nerisi olamayacag) gibi, belli bir yatirimci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum
da degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayl olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi
zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin Uguinci sahislara yanhs veya eksik
aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu
altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle
hareket eder ve davranis kurallari olarak IOSCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen
benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

© 2021, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bitiun haklari sakhdir. Bu Kurumsal Yonetim
Derecelendirme raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Setgaz Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan Satis
A.S.'nin izni olmaksizin yazil veya elektronik ortamda basiimasi, cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.
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